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¢Quiénes somos?

* Fundado en 1996

* 100% operado por empleados

* 17 — De nuestros inversionistas tiene en promedio

18 afios de experiencia

éPor qué Sage?

B Agilidad B Alineacién

Nuestro tamafo e
independencia como
empresa controlada
por los empleados nos
permiten adoptar un
enfoque agil.

Personalizamos la
experiencia de
inversion para alinearla
con los objetivos y
necesidades Unicas de
cada cliente.

éA quién servimos?

Donaciones & Fundaciones

11%

Alto
Patrimonio
Neto
30%

Sub

Asesorado

1%

B Consistencia

Contamos con un
equipo de inversion
experimentado y un
proceso probado que
nos permite ofrecer
los resultados
esperados.

* Distribucion de Activos Bajo Gestion y/o Administracion, al 30/06/2026. ** “¢A quién servimos?” es basado por tipo de cliente bajo Activos Bajo Gestién y/o Administracion.

US$31,400 MM
ABG/ABA*

- Seguros

Taft-Hartley
14%

Fondos
Publicos
5%

C

orporativo
22%

Oficina Familiar
1%

Salud
6%

10%

Cultura

Estamos comprometidos a
cultivar una cultura de
servicio y confianza entre
nuestros clientes, nuestros
empleados y nuestra
comunidad.
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Gestion de Activos Multiples

Experiencia y Diferenciadores

* Gestidn activa de multiactivos desde 1998

* Innovador pionero en el ambito de los ETFy en la

construccion de estrategias de modelo

* Perspectiva y proceso Institucional

Historia/Cronologia de los ETF Multiactivos

<«— 1998

Carteras Institucionales

Personalizadas

Adoptamos el uso de
ETF para desarrollar
estrategias
equilibradas
personalizadas para
clientes
institucionales.

2002

Renta variable Global

Se cred un compuesto
de renta variable para
SU UsO con cuentas
gestionadas por
separado (SMA)
tradicionales de renta
fija. Exposicion global
y de capitalizacién
multiple, con una
cobertura tactica
activa.

2006

Core Plus
Renta Fija

Se cred una estrategia
CPFI utilizando
Unicamente ETF,
disefiada para
emplearse de forma
independiente y
como el componente
de renta fija dentro
de un conjunto
equilibrado de
modelos basados en
ETF.

La especializacién en renta fija aporta profundidad a las
estrategias de ingreso

La consistencia en equipo ha conducido a la

consistencia en la experiencia del cliente

2007

Modelos

Pionero en el ambito
de los estrategas de
ETF. Lanzd su primer
programa de modelos
en 2007. Actualmente
gestiona 2 000 mil
millones de ddlares
en activos bajo
administracion (AUA).

2012

Multiactivos y Exento
de Impuestos

Se lanzo la estrategia
de ingresos
multiactivos,
incluyendo una
versién con
optimizacion fiscal
(Municipal Core Plus
en 2024).

2026 —

Estrategias UCITS

Ampliacion de la
oferta global a través
del lanzamiento de
estrategias de
carteras de modelos
de ETF UCITS, en
colaboraciéon con
inCadense
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Equipo de Inversiones

Directores de Inversiones

Robert G. Smith, lll, AIF® & CIMC zi  Thomas H. Urano, CFA i
Presidente & Co-CIO Co-CIO

Gestores de Cartera y Operadores de Cartera

Jeffery S. Timlin, CFA, CMT s Nicholas C. Erickson, CFA
Socio Director | Municipal Vicepresidente| Securitizado
Seth B. Henry, CFA & Brett J. Adelglass, CFA
Socio | Securitizado Asociado | Municipal
Andrew K. Demand, CFA i Nicholas A. Barnard, CFA
Socio | Crédito Asociado | Securitizado
David L. Luria, CFA Alex Bender, CFA
Vicepresidente| Crédito Asociado | Crédito

z& Comité de Inversiones

Equipo de Expertos con Especializacion en Renta Fija Institucional

* Un promedio de 18 afios de experiencia en la industria
* La permanencia media en Sage es de 13 afios

e 12 Acreditados del CFA

Investigacion y Estrategia

Robert D. Williams, CFA &
Director de Estrategia de Inversion

Komson Silapachai, CFA s
Socio | Sr. Especialista en
Estrategia

Andrew S. Poreda, CFA i
VP, Sr. Analista de Investigacion |
LDI, Inversiones responsables

Emma L. Harper, CIMA

VP, Analista de Investigacion,
Relacion con clientes| Inversiones
responsables

Jae Y. Song, ASA
VP, Sr. Analista de Investigacién | LDI

Douglas A. Benning
VP, Sr. Analista de Investigacion |
General

Xochitl C. Maldonado
Analista de Investigacién | Cuantitativo
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El Poder de los Modelos ETF para los Asesores

&

Eficacia

Las carteras modelo
automatizan el
seguimientoy el
rebalanceo, aplican
actualizaciones en todas
las cuentas en tiempo real
y reducen la carga de
trabajo de los asesores,
permitiéndoles atender a
mas clientes de manera
eficiente.

Rentabilidad

Las carteras modelo
reducen la gestion diaria 'y
los costos, especialmente
gracias a la eficiencia de
los ETF. Los asesores
ahorran tiempo y pueden
enfocarse en el
crecimiento y en fortalecer
las relaciones con los
clientes.

Simpleza

Las carteras de modelo
son faciles de entendery
son gestionadas por
empresas de inversiones
institucionales . Ademas,
eliminan la complejidad
de construir portafolios
desde cero, ahorrando
tiempo y esfuerzo.

0_

Diversificacion

Las carteras modelo
refuerzan la diversificacion
y ayudan a suavizar las
oscilaciones del mercado.
Su disefio comprobado
proporciona a los asesores
un marco claro durante los
periodos de volatilidad,
reduciendo la necesidad
de reevaluar cada decision
de inversion por separado.
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Nuestra Metodologia de los Modelos

Filosofia de Inversion

Creemos que los modelos de asignacion dindmica, expresados a través de ETFs, constituyen la forma mads
eficiente y escalable de generar rendimientos consistentes a lo largo de ciclos de mercado completos.

Asignacion Dinamica

Las exposiciones estratégicas se
gestionan de forma activa dentro
de una banda de riesgo controlada,
con el fin de responder a las
oportunidades del mercado y
gestionar el riesgo de la cartera.

Implementacion de ETFs

Los ETFs constituyen el vehiculo
mas eficiente para construir
estrategias consistentes y
globalmente diversificadas.
Nuestro proceso de analisis y
auditoria garantiza que utilicemos
proveedores de excelencia para
cada segmento de mercado.

Un Enfoque de Cartera

Desglosamos los valores
subyacentes de cada ETF y
gestionamos las estrategias
durante las fases de construccién
de la cartera y gestion del riesgo.
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UCITS

Estrategias a Través de Diversos Objetivos

Plazo de Inversion

Estrategia .
en anos
o .
= Renta Variable Global
)
€ 10+
g Renta Variable Global
g Sostenible
® Multiactivo 2-5
2
o
i
= Core Plus 1-3

*La asignacion real puede variar en funcion a las condiciones del mercado.

Asignacion de
Objetivo*

100% Renta Variable

20% Renta
Variable/80% Renta
Fija e Hibridos

100% Renta Fija

Objetivo

El enfoque se centraen la
apreciacion del capital. Los
inversores tienen un horizonte
temporal mas amplio y una
mayor tolerancia a la volatilidad
a corto plazo.

El enfoque se centra en la estabilidad
de los rendimientos mediante
asignaciones a sectores de renta
tradicionales (acciones de
acumulacion). El horizonte temporal
es de corto a medio plazo, y los
inversores tienen una baja tolerancia
a la volatilidad a corto plazo.
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Estrategias Multiactivos (Basado en EE.UU.)

Estrategias a través de los objetivos

Estrategia

Renta Variable Global

o

g

c

Q9 -

£ Crecimiento

v]

w . .

S Crecimiento
Moderado

e Moderado

i)

i)

©

E Conservador

Multi-Activo de
Ingresos

2

o Multi-Activo de Ingresos

‘éb con Sensibilidad Fiscal

Core Plus/Gravabley
municipal

Horizonte
Temporal (Anos)

10+

7-10

S/

3-5

1-3

2-5

2-5

1-3

*La asignacion real puede variar en funcion a las condiciones del mercado.

Asignacion®

100% Renta Variable

80% Renta Variable/
20% Renta Fija

60% Renta Variable/
40% Renta Fija

40% Renta Variable/
60% Renta Fija

20% Renta Variable/
80% Renta Fija

20% Renta Variable/
80% Renta Fija e Hibridos

20% Renta Variable/
80% Renta Fija e Hibridos

100% Renta Fija

Objetivo

El enfoque se centra en la
apreciacion del capital. Los
inversores tienen un horizonte
temporal mas amplio y una alta
tolerancia a la volatilidad a corto
plazo.

El enfoque se centra en la
apreciacion del capital y la estabilidad
de los rendimientos. Los inversores
tienen un horizonte temporal de
corto a medio plazo y una tolerancia
media a la volatilidad a corto plazo.

El enfoque se centra en los ingresos

y la estabilidad de los rendimientos.

El horizonte temporal es de corto a

medio plazo, y los inversores tienen

una baja tolerancia a la volatilidad a
corto plazo.
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Nuestra Metodologia

Proceso de Inversion

Nuestros equipos colaboran para equilibrar el desarrollo de nuestras perspectivas macroeconémicas con
un disefio de cartera reflexivo, una seleccion de valores orientada al valor y una gestion activa del riesgo.

Perspectiva
Macroeconomica

¢ Secular, Ciclico, de Corto Plazo

* Economia, Inflacién, Politica
Monetaria y Sentimiento

* Valoraciones, Parametros de
Riesgo

Disefio de Portfolios —

* Implementar Perspectiva
Macroecondémica

* Regiodn, Industrias, Factores,
Tematicas

* Determinar las Asignaciones de

Cartera

—— Modelizacion de Riesgo —

* Exposiciones Basadas en Tenencias

* Andlisis Basado en Estadisticas

* Pruebas de Estrés Basadas en
Factores

—— Seleccion de Activos ——

* Analisis y Auditoria en ETFs
* Analisis de Liquidez
* Construccién de indices
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Nuestra Metodologia — Gestion de Riesgos

Presupuesto de Riesgo

Rango de rentabilidad con diferentes presupuestos de
0,
e error de seguimiento (10)

6%

4%
2%

0%

2%
-4%

1.5% PR

3.0% PR
5.0% PR

-6%
-8%
N

T A D D D 0O
NN AN ) G A A M

Periodo de Tenencias (Dias)

Desglosado por Factores

Asignacion de Region de Renta Duracién de la Estructura de

Renta Variable Variable Renta Fija Renta Fija
Asignacion de Estilo de Estilo de Inversién Calidad Crediticia
Renta Fija Inversién de la Renta Fija de la Renta Fija

Industria de Divisa de Renta Impacto de la Inflacién

Activo/Pasivo . » fi
/ Renta Variable Fija a la Renta Fija

Eventos
extremos no
capturados
por el
modelo

Prueba de Estrés

Riesgo calculado en
la presupuestacion

_____

/

del error de
seguimiento

N

Ejemplos de escenarios considerados

e Estrés de Renta Choque de Tasas
Crisis Historicas k .
Variable de Interés
Eventos de Curva de Tasas Crisis Petrélera
Crédito de Interés
Desacoplamiento Volatilidad de las .,
; .. Inflacién
Regional Divisas

10
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Caracteristicas de Global Equity

—
Invesco S&P 500 UCITS ETF
Xtrackers MSCI World ex USA
Xtrackers MSCI USA UCITS ETF
iShares Core MSCI EM IMI UCITS
Invesco Nasdag-100 Swap UCITS
iShares S&P 500 Financials
iShares Edge MSCI USA Value
iShares S&P 500 Consumer Discr

Asignacién Regional

80.0%

70.0%

60.0%

50.0%

40.0%

30.0%

20.0%

10.0%

0.0% - [] .
Norteamérica Asia Europa Mercados

Asignacion de Modelo

Emergentes

W UCITS Global indice de Referencia

SPXS LN
EXUS LN
XD9U LN
EIMI LN

EQQS LN
IUFS LN

IUVL LN

IUCD LN
Cash

30.0 US - Large Cap
16.0 Intl Dev - AC World ex-US
15.0 US - MSCI USA
11.0 Emerging - Emerging IMI
10.0 US - NASDAQ 100
8.0 US - Financials
5.0 US - Value
3.0 US - Consumer Disc
2.0 US - Cash
Asignacion Sectorial
40.0% W UCITS Global Indice de Referencia
30.0%
20.0%
10.0% I
0.0% I | I I I I [ | -
> O L@ o SO . @ 2 IS
<‘>°°,b Q,’b("\(l (\eﬁ‘@ Qé,\é %’b\o \)‘5‘& o\o‘% i\\z \z"O& n&\('o '\\\Ib&\
© O < 2 \(\6 & @fé@ <@ C)Q\) @60
& 5 < A NS
o & &
S & & °
& ° oé’\/b
(@) ((\(\’b
11

*MSCI ACWI ex-US. Esta informacion es complementaria a la presentacion GIPS adjunta y se basa en ETFs que replican los indices correspondientes. Sage manifiesta que estas
caracteristicas son representativas de la estrategia o estilo de inversion. Datos al 30 de Junio del 2026.
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ETF Strategies Overview

Caracteristicas de Sustainable Global Equity

I
Asignacion de Modelo

iShares MSCI USA SRI UCITS ET SUAS LN 40.0 US - SRI

Xtrackers MSCI World ex USA EXUS LN 15.0 Intl Dev - AC World ex-US

Xtrackers S&P 500 Equal Weight XDEW LN 15.0 US - Equal Weight

iShares MSCI EM SRI UCITS ETF SUSM LN 14.0 Emerging - Emerging SRI

iShares S&P 500 Financials IUFS LN 10.0 US - Financials

iShares S&P 500 Consumer Discr IUCD LN 4.0 US - Consumer Disc

Cash 2.0 US - Cash
Asignacion Regional Asignacion Sectorial
80.0% LSS B UCITS Sustainable indice de Referencia
70.0% 30.0%
60.0% '
50.0% 20.0%
40.0%
10.0%
30.0% I I
20.0% 0.0% I - I . I | ||
10.0% > .0 2 o > .2 2 S & ) S
0 [ | . . (‘J\OQ Q;’b‘°\g (\z&} c}\Q} ‘9’6\0 & o\oq3 (\'z}e & \*0\00 \'\\é\
0.0% (}Q/ o < Q’b(\ \(\b QS"Q ,5\?’ 3 ) 60
Norteamérica Asia Europa Mercados Q'\°’ 06\)@ < A .\OO{" Q\Q@
Emergentes %\)@o & 56‘\\ é},bé,\b
m UCITS Sustainable fndice de Referencia o Q\(@Q
*MSCI ACWI ex-US. Esta informacion es complementaria a la presentacion GIPS adjunta y se basa en ETFs que replican los indices correspondientes. Sage manifiesta que estas 12

caracteristicas son representativas de la estrategia o estilo de inversion. Datos al 30 de Junio del 2026.
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Caracteristicas de Core Plus Fixed Income

|
Asignacion de Modelo

iShares US Mortgage Backed IMBA LN 37.0 Core - MBS
iShares US Aggregate Bond IUAA LN 16.0 Core - Aggregate
iShares USD Corp Bond UCITS LQDA LN 14.0 Core - Corporates
Xtrackers USD High Yield Corpo XUHA LN 10.0 Non-Core - High Yield
iShares USD Treasury Bond 20+y DTLA LN 7.0 Core - Treasury 20+ Yr
iShares USD Treasury Bond 7-10 CBUO LN 6.0 Core - Treasury 7-10 Yr
Invesco Preferred Shares UCITS PRACLN 5.0 Non-Core - Preferred
iShares J.P. Morgan USD EM JPEA LN 3.0 Non-Core - Emerging
Cash 2.0 Core - Cash

Asignacion Sectorial

m Tesoreria
m Titulos Respaldados por Hipotecas (MBS)
® Grado de Inversién
Acciones Preferentes
m Crédito de Alto Rendimiento
m Mercado Emergernte

Efectivo
m Core Non-Core m Municipal

*MSCI ACWI ex-US. Esta informacion es complementaria a la presentacion GIPS adjunta y se basa en ETFs que replican los indices correspondientes. Sage manifiesta que estas
caracteristicas son representativas de la estrategia o estilo de inversion. Datos al 30 de Junio del 2026.

13
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Caracteristicas de Multi Asset Income

—
Asignacion de Modelo
Xtrackers USD High Yield Corpo XUHA LN 20.0 Non-Core Fixed - High Yield
iShares USD High Yield Corp IHYA LN 18.0 Non-Core Fixed - High Yield
iShares US Mortgage Backed IMBA LN 17.0 Core Fixed - MBS
SS SPDR MSCI All Country Worl ACWD LN 12.0 Equity - AC World
Invesco Preferred Shares UCITS PRAC LN 10.0 Non-Core Fixed - Preferred
Xtrackers MSCI World ex USA EXUS LN 8.0 Equity - AC World ex-US
iShares JP Morgan EM Local Gov EMGA LN 7.0 Non-Core Fixed - Emerging Local
iShares USD Treasury Bond 20+y DTLA LN 6.0 Core Fixed - Treasury 20+ Yr
Cash 2.0 Core - Cash
Asignacion Sectorial
m Tesoreria
m Titulos Respaldados por Hipotecas (MBS)
Acciones Preferentes
Crédito de Alto Rendimiento
) ) m Mercado Emergernte
m Core Fixed Non-Core Fixed

Renta Variable

Esta informacion es complementaria a la presentacion GIPS adjunta y se basa en ETFs que replican los indices correspondientes. Sage manifiesta que estas caracteristicas son
representativas de la estrategia o estilo de inversion. Datos al 30 de Junio del 2026.

14
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Nuestra Investigacion

Perspectivas macro econdmicas y de mercado, comentarios sobre el desempeiio y serie de perspectivas mensuales

Equity

)
Sage Advice 4Q25 Market Revi
and Outlook

Sage Advice 4Q25 Market Review and Outlook

January 06, 2026

Quarter in Review
Latest Insights
The fourth quarter was not an easy one for markets but ended up being a productive one with
FIXED INCOME
sidies: Ess

all major asset classes finishing in positive territory (S&P 500, +2.7% and Aggregate Bond Index.

‘

US Equities

Developed
International

Emerging
Markets

Style/Sector/
Factor

Fixed Income

US Treasuries

+1%). Risk appetites faced mul
government shutdown. weak j
recovered and investors gained
data showed overall resilience
that held most of the year, with
sectors like healthcare outperf
performance, with shorter duraf
positive performance as spread
market returns, and MBS show

Despite major policy and macr
remarkable resilience in 2025. T]
the year but lagged even stron
2026, its best year since 2009. {
Index gaining +7.3%. driven by y
translated into lower yields acre

37bps) Crediit spreads were stq

Asset
Allocation
Perspectives

Investment
Grade Credit

Securitized

Non-Core Fixed
Income

January 2026

Market Outlook and Key
Investment Themes

Sage Advisory Services
5900 Southwest Parkway,
Building 1, Suite 100
Austin, Texas 78735

SAGE ‘ INVEST WITH

SDOM

View

(>

View

Reasoning

We hold an overweight in US equities relative to international markets given economic resilience
and a supportive fiscal and monetary policy backdrop. Valuations are higher than many other
regions, but earnings momentum and liquidity remain supportive into 2026.

We carry a moderate underweight in developed markets and have lowered exposure further
during the fourth quarter in favor of increasing US small cap exposure. Small caps’ valuations
are attractive and stand to benefit from Fed easing, while developed markets such as Europe
face less policy flexibility and  weaker growth picture overall

We maintain a neutral allocation to EM as valuations are attractive and there is growth upside
in India and parts of Asia and LATAM. This is countered by structural weakness in China and
elevated macro and geopolitical risks globally. China stimulus has caused bouts of
outperformance, but it is not yet a game changer with respect to growth forecasts.

We enter 2026 with a growth bias, and an overweight to banking, retail, and healthcare sectors.
Key changes in 4Q include exiting the software sector based on stretched valuations and
positioning ahead of mid-November volatility. At the same time, we added direct exposure to
banks and retall to selectively increase US cyclical exposure.

Reasoning

We are underweight Treasuries overall but biased toward longer-duration exposure. This is
balanced with a credit allocation biased toward the front-end, to tamp down overall spread
volatility. This positioning also allows us to keep modestly longer-than-benchmark duration at the
portfolio level to balance our non-core risk and increased securitized exposure.

Market weight-type exposure still makes sense in IG credit given strong fundamentals and
demand for yield but full valuations. We continue to have a tilt toward short-dated credit to
enhance quality and liquidity, and we continue to diversify our overall spread risk with increased

Global Asset Allocation ETF Strategies

Performance Commentary | Fourth Quarter 2025

SAGE

INVEST WITH WISDOM

EQUITY ALLOCATION PERFORMANCE FIXED INCOME ALLOCATION PERFORMANCE

Contributors Detractors Contributors Detractors
 International Equities « Software o mBs « Preferreds
© UsBanks * Healthcare Providers * Corporate 3onds (IG/HY) * LongTreasuries

Equities faced volatilty during the quarter, including a government shutdown,
weak job data, and Al valuation concerns. Ultimately, markets recovered and
investors gained clarity on a few fronts, including Fed cuts, and economic data

more defensive sectors like ~healthcare
outperformed. Interational equities ended the year on a strong footing given a
favorable growth/policy mix.

he equity strategy delivered a positive quarterly retum. The strategy's
Socanon . oot developed market equities was the largest
contributor, with the largest detractors being software and healtheare providers
given regulatory concerns.

Notable Portfolio Adjustments During the Quarter

« Initiated US Banks, Retailers »  Trimmed US Growth
« Initisted Canada position  +  Exited Software Sactor, US Quality

OUTLOOK & CURRENT POSITIONING

In fixed income, two Fed cuts drove performance, with shorter duration
While the labor
enoush o warrant Fed rate s e Gconomy remained 1 expansion
supporting the outlock for corporate fundamentals. Credit had positive
performance as spreads remained historically tight but underperformed broad
market returns, and MBS showed strength during the quarter. Bonds posted the
¥ te Bond |

The fxed income srategy posted a strong positie quarterly retur, driven by
the strategy's M:

 Added Treasuries
« Exited Loan Exposure

* The outlook remains tilted bullish for sentiment and risk assets, supported by tailwinds of a healthy consumer, stimulus from the tax bill, tariff revenues, and Al-
h

related spending. At the same time,

 and fading tariff

elp contain inflation.

In global allocation strategies, we enter the year neutral to US exposure and full beta. Within equities, we are balancing our risk position with lower average valuation

multiples than the broad market, an allocation to small caps to increase diversification and reduce concentration risk, and several tactical sector tiks. These are
focused on valuation opportunities and stability, and include healthcare, banks, and retail.

in favor of increased

Within core plus strategies, we carry moderate and well-diversified exposure in non-core sectors. We lowered high yield and loan exposure in the second half of 2025

[ NotFoicisured | Wy

15
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IMPORTANT DISCLOSURES

This report is for informational purposes only and is not intended as investment advice or an offer or solicitation with respect to the purchase or sale of any security, strategy or investment

product. Although the statements of fact, information, charts, analysis and data in this report have been obtained from, and are based upon, sources Sage believes to be reliable, we do not guarantee
their accuracy, and the underlying information, data, figures and publicly available information has not been verified or audited for accuracy or completeness by Sage. Additionally, we do not
represent that the information, data, analysis and charts are accurate or complete, and as such should not be relied upon as such. All results included in this report constitute Sage’s opinions as of the
date of this report and are subject to change without notice due to various factors, such as market conditions. No part of this Material may be reproduced in any form, or referred to in any other
publication, without our express written permission.

Investors should make their own decisions on investment strategies based on their specific investment objectives and financial circumstances. All investments contain risk and may lose value. Debt or
fixed income securities are subject to market risk, credit risk, interest rate risk, call risk, tax risk, political and economic risk, derivatives risk, income risk, and other investment company risk. As interest
rates rise, bond prices fall. Credit risk refers to an issuer’s ability to make interest payments when due. Below investment grade or high yield debt securities are subject to liquidity risk and heightened
credit risk. Foreign investments involve additional risks as noted above. Investing involves substantial risk and high volatility, including possible loss of principal. Bonds and bond funds will decrease in
value as interest rates rise. Our Tactical ETF strategy invests in exchange traded funds (ETFs). Investors should consider funds’ investment objectives, risks, charges, and expenses carefully before
investing. The investment return and principal value of an investment will fluctuate, so that an investor’s shares, when redeemed, may be worth more or less than their original cost. ETFs trade like
stocks and may trade for less than their net asset value. Different types of investments involve varying degrees of risk, and there can be no assurance that any specific investment will either be suitable
or profitable for a client’s investment portfolio. Past performance is not a guarantee of future results.

Sage Advisory Services, Ltd. Co. is a registered investment adviser that provides investment management services for a variety of institutions and high net worth individuals. For additional information
on Sage and its investment management services, please view our web site at www.sageadvisory.com, or refer to our Form ADV, which is available upon request by calling 512.327.5530.

Este informe Unicamente tiene fines informativos y no pretende constituir asesoramiento de inversidn, ni una oferta o solicitud con respecto a la compra o venta de ningun valor, estrategia o producto
de inversion. Si bien las declaraciones de hechos, la informacidn, los graficos, los analisis y los datos contenidos en este informe se han obtenido de fuentes que Sage considera fiables y se basan en
ellas, no garantizamos su exactitud; asimismo, la informacién subyacente, los datos, las cifras y la informacién de dominio publico no han sido verificados ni auditados por Sage para comprobar su
exactitud o integridad. Adicionalmente, no declaramos que la informacidn, los datos, los analisis y los graficos sean exactos o completos y, por consiguiente, no se debe confiar en ellos como tales.
Todos los resultados incluidos en este informe constituyen las opiniones de Sage a la fecha del presente documento y estan sujetos a cambios sin previo aviso debido a diversos factores, tales como las
condiciones del mercado. Ninguna parte de este Material podra ser reproducida de forma alguna, ni citada en ninguna otra publicacidn, sin nuestro permiso expreso por escrito.

Los inversores deben tomar sus propias decisiones sobre las estrategias de inversion basandose en sus objetivos de inversidn especificos y en sus circunstancias financieras. Todas las inversiones
conllevan riesgos y pueden perder valor. Los titulos de deuda o de renta fija estan sujetos a riesgo de mercado, riesgo de crédito, riesgo de tipo de interés, riesgo de rescate anticipado, riesgo fiscal,
riesgo politico y econdmico, riesgo de derivados, riesgo de ingresos y otros riesgos propios de las sociedades de inversién. A medida que aumentan los tipos de interés, los precios de los bonos
disminuyen. El riesgo de crédito se refiere a la capacidad de un emisor para realizar los pagos de intereses en sus fechas de vencimiento. Los titulos de deuda con calificacién inferior al grado de
inversion (o de alto rendimiento) estan sujetos a riesgo de liquidez y a un riesgo de crédito elevado. Las inversiones en el extranjero conllevan riesgos adicionales, tal como se ha sefialado
anteriormente. Invertir implica un riesgo sustancial y una alta volatilidad, incluida la posible pérdida del capital inicial. El valor de los bonos y de los fondos de bonos disminuird a medida que
aumenten los tipos de interés. Nuestra estrategia tactica de ETF invierte en fondos cotizados en bolsa (ETF). Los inversores deben considerar detenidamente los objetivos de inversion, los riesgos, las
comisiones y los gastos de los fondos antes de invertir. La rentabilidad y el valor del capital de una inversion fluctuaran, por lo que las participaciones de un inversor, al ser reembolsadas, podrian tener
un valor superior o inferior a su coste original. Los ETF se negocian de forma similar a las acciones y pueden cotizar por debajo de su valor liquidativo. Los diferentes tipos de inversiones conllevan
grados de riesgo variables, y no existe garantia alguna de que una inversidn especifica resulte adecuada o rentable para la cartera de inversion de un cliente. La rentabilidad pasada no constituye una
garantia de resultados futuros.

Sage Advisory Services, Ltd. Co. es un asesor de inversiones registrado que presta servicios de gestion de inversiones a una variedad de instituciones y particulares con un elevado patrimonio neto.

Para obtener informacidn adicional sobre Sage y sus servicios de gestion de inversiones, visite nuestro sitio web en www.sageadvisory.com o consulte nuestro Formulario ADV, el cual estd disponible
previa solicitud llamando al 512.327.5530.
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